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（百万円未満切捨て）  

１．平成 20 年３月期第３四半期の連結業績（平成 19 年４月１日 ～ 平成 19 年 12 月 31 日） 
(1) 連結経営成績                            （％表示は対前年同四半期増減率） 

 売 上 高 営 業 利 益      経 常 利 益      四半期（当期）純利益

 百万円   ％ 百万円   ％ 百万円   ％ 百万円   ％

20 年３月期第３四半期 75,383 (  5.0) 2,137 (△17.0) 1,985 (△18.8) 1,052 (△38.1)

19 年３月期第３四半期 71,775 (  6.3) 2,574 (   5.5) 2,444 (△ 4.5) 1,699 (  7.5)

19 年３月期 94,896    －  3,174     －  2,924     －   1,868     －  

 

 
１株当たり四半期 

（当期）純利益 

潜在株式調整後 
１株当たり四半期 
（当期）純利益 

 円  銭 円  銭 

20 年３月期第３四半期     10.70 － 

19 年３月期第３四半期     17.19 － 

19 年３月期     18.92 － 

 
(2) 連結財政状態 

 総 資 産 純 資 産 自己資本比率 １株当たり純資産
 百万円 百万円 ％ 円    銭

20 年３月期第３四半期 96,948 47,069 47.7 471.57 

19 年３月期第３四半期 94,572 48,194 50.1 480.69 

19 年３月期 94,869 48,186 49.9 481.19 

 
(3) 連結キャッシュ・フローの状況 

 
営業活動による

キャッシュ・フロー

投資活動による

キャッシュ・フロー

財務活動による 

キャッシュ・フロー 

現金及び現金同等物

期 末 残 高
 百万円 百万円 百万円 百万円

20 年３月期第３四半期 1,437 △ 3,699 825 4,659 

19 年３月期第３四半期 4,620 △ 3,426 △ 2,228 4,336 

19 年３月期 8,210 △ 5,397 △ 2,120 6,089 
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２．平成 20 年３月期の連結業績予想（平成 19 年４月１日 ～ 平成 20 年３月 31 日） 【参考】 
（％表示は対前期増減率） 

 売上高 営業利益 経常利益 当期純利益 
１株当たり 

当期純利益 
 百万円  ％ 百万円  ％ 百万円  ％ 百万円  ％ 円    銭

通  期 99,500 (4.9) 3,310 ( 4.3) 3,050 ( 4.3) 1,670(△10.6) 16.96 

 
〔業績予想に関する定性的情報等〕 
 
   現時点では、通期の連結業績は、平成１９年１０月３１日公表の業績予想と変更はありません。 
 
３．その他 

  
(1) 期中における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴

う特定子会社の異動） 
： 無 

(2) 会計処理の方法における簡便な方法の採用の有無 ： 有 
(3) 最近連結会計年度からの会計処理の方法の変更の有無 ： 有 

 
［（注）詳細は、４ページ【定性的情報・財務諸表等】 ３．その他をご覧ください。］ 

 
 
 

 

※業績予想につきましては、発表時現在のデータにより、経営者が現状で判断する一定の前提及び
仮定に基づいております。実際の業績は、今後様々な要因によって大きく異なる結果となる可能
性があります。 
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【定性的情報・財務諸表等】 

１．連結経営成績に関する定性的情報 

当第３四半期（平成１９年４月１日から平成１９年１２月３１日）の日本経済は、依然と

して景気回復基調が続いているものの、サブプライムローン問題を背景とする米国経済の

下振れリスクや、原材料高による企業収益の圧迫、改正建築基準法の影響による住宅建設

の落ち込みなど、減速懸念が強くなってきました。発泡プラスチック業界におきましては、

原油高を背景として原料・燃料価格が軒並み一段高となり、収益環境は厳しさを増しまし

た。 

このような経営環境のなか、当第３四半期は、原料・燃料価格上昇分の製品価格転嫁に努

めた結果、連結売上高は、７５３億８千３百万円（前年同四半期比５．０％増）と増収に

なりました。一方、１０月以降の需要期において水産・食品・建材等の需要が振るわず、

主要製品の販売数量がやや減少となったことに加え、国内関連子会社の採算改善が進まな

かったことなどから、連結営業利益は、２１億３千７百万円（前年同四半期比１７．０％

減）、連結経常利益は、１９億８千５百万円（前年同四半期比１８．８％減）、連結四半

期純利益は１０億５千２百万円（前年同四半期比３８．１％減）とそれぞれ減益となりま

した。 

樹脂事業につきましては、主力の「エスレンビーズ」（発泡性ポリスチレンビーズ）は、

販売数量はやや減少したものの、価格改定を進めた結果売上高は増加しました。一方、国

内関連子会社は原料・燃料価格上昇の影響や水産需要の低迷により採算改善が進みません

でした。自動車・デジタル家電向けを中心とした高機能製品では、「ピオセラン」（ポリ

エチレン・ポリスチレン複合樹脂発泡体）等を素材とした自動車部材やデジタル家電梱包

材は、国内外で売上を伸ばしたものの、「テクポリマー」（有機微粒子ポリマー）は、光

拡散分野での業界在庫調整などの影響を受け売上は前年並みとなりました。この結果、樹

脂事業の連結売上高は３１３億１千１百万円（前年同四半期比１０．４％増）、連結営業

利益は１２億４千３百万円（前年同四半期比６．８％減）となりました。 

シート事業につきましては、主力の「エスレンシート」（発泡ポリスチレンシート）は、

販売数量はやや減少したものの、価格改定を進めた結果売上高は増加しました。一方、ポ

リスチレン等の原料値上げに対応した製品価格改定の遅れもあり、関連子会社も含め採算

が悪化しました。「ライトロン」（無架橋発泡ポリエチレンシート）や「エスレンウッド」

（発泡ポリスチレン板状品）は堅調に推移しました。この結果、シート事業の連結売上高

は３２９億４千１百万円（前年同四半期比１．５％増）、連結営業利益は１０億１千３百

万円（前年同四半期比２３．１％減）となりました。 

建材事業につきましては、「エスレンフォーム」（押出発泡ポリスチレンボード）や「Ｅ

Ｓダンマット」（ビーズ法発泡ポリスチレン断熱材）などの建材分野は、住宅着工件数の

落ち込みから売上が減少しました。一方、土木分野は、「ＥＰＳ土木工法」（軽量盛土工

法）が大口物件完工などにより売上増となりました。この結果、建材事業の連結売上高は

７４億６千５百万円（前年同四半期比２．１％増）、連結営業損失は１億７千６百万円（前

年同四半期営業損失１億７千４百万円）となりました。 

その他事業につきましては、ファーストフード向け「パルプ容器関連商品」など食品関連

資材・容器の売上が増加したことなどから、連結売上高は３６億６千５百万円（前年同四

半期比０．３％増）、連結営業利益は５千１百万円（前年同四半期比４８．８％減）とな

りました。 
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２．連結財政状態に関する定性的情報 

当第３四半期末における総資産は、９６９億４千８百万円（前連結会計年度末比２０億

７千８百万円増）となりました。資産の部では、流動資産が受取手形及び売掛金の増加など

により２９億２千５百万円増加したのに対し、固定資産は投資有価証券の減少などにより８

億４千６百万円減少しました。一方、負債の部では、支払手形及び買掛金の増加、長期借入

金から短期借入金への振替などにより、流動負債が５０億４千万円増加したのに対し、固定

負債が１８億４千４百万円減少しました。純資産は、その他有価証券評価差額金の減少など

により１１億１千７百万円減少しました。 

当第３四半期におけるキャッシュ・フローの状況は、営業活動によるキャッシュ・フロ

ーが、売掛債権の増加額が拡大したことや、法人税等の支払額が増加したことなどにより、

前年同期に比べ３１億８千３百万円収入が減少し、１４億３千７百万円の収入となりました。

投資活動によるキャッシュ・フローは、投資有価証券の売却による収入が減少したことや、

貸付金による支出が増加したことなどにより、前年同期に比べ２億７千２百万円支出が増加

し、３６億９千９百万円の支出となりました。財務活動によるキャッシュ・フローは、借入

金による収入が増加したことなどにより、前年同期に比べ３０億５千４百万円収入が増加し、

８億２千５百万円の収入となりました。この結果、現金及び現金同等物の当第３四半期末残

高は４６億５千９百万円（前連結会計年度末比１４億３千万円減）となりました。 

 

３．その他 

(1) 期中における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動） 

該当事項はございません。 

(2) 会計処理の方法における簡便な方法の採用 

税金費用の計算基準･･･法定実効税率をベースとして計算しております。 
その他影響額が僅少なものにつき、一部簡便的な手続きを用いております。 

(3) 最近連結会計年度からの会計処理の方法の変更 

当連結会計期間より、法人税法の改正に伴い、平成１９年４月１日以降に取得した有形固

定資産については、改正法人税法に規定する償却方法により減価償却費を計上しておりま

す。これにより営業利益、経常利益及び税金等調整前四半期純利益はそれぞれ９９百万円

減少しています。 

なお、セグメント情報に与える影響は、当該箇所に記載しております。 
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１．要約四半期連結貸借対照表  
（単位：百万円）

期         別

(平成19年3月期第3四半期末) （平成20年3月期第3四半期末) (平成19年3月期末)

科         目 金      額 構成比 金      額 構成比 金      額 構成比

％ ％ ％

Ⅰ．

1. 4,620 4,825 6,328 △ 1,502

2. 26,732 28,748 25,272 3,475

3. 7,807 8,514 8,183 331

4. 2,472 2,529 1,908 620

41,632 44.0 44,617 46.0 41,692 43.9 2,925

Ⅱ．

1. 39,091 39,502 39,101 401

2. 681 660 648 12

3. 13,167 12,166 13,426 △ 1,260

52,940 56.0 52,330 54.0 53,176 56.1 △ 846

94,572 100.0 96,948 100.0 94,869 100.0 2,078

％ ％ ％

Ⅰ．

1. 17,401 19,348 17,134 2,214

2. 5,359 8,379 5,498 2,881

3. 10,083 10,585 10,639 △ 54

32,844 34.7 38,312 39.5 33,272 35.1 5,040

Ⅱ．

1. 5,800 4,800 5,800 △ 1,000

2. 3,801 3,153 3,644 △ 490

3. 3,931 3,612 3,965 △ 353

13,532 14.3 11,565 12.0 13,410 14.1 △ 1,844

46,377 49.0 49,878 51.5 46,682 49.2 3,196

Ⅰ．

1. 16,533 17.5 16,533 17.0 16,533 17.4 -

2. 18,541 19.6 18,541 19.1 18,541 19.5 △ 0

3. 8,074 8.5 8,409 8.7 8,243 8.7 165

4. △ 538 △ 0.5 △ 717 △ 0.7 △ 539 △ 0.5 △ 178

42,610 45.1 42,766 44.1 42,778 45.1 △ 12

Ⅱ．

1. 3,899 4.1 2,579 2.7 3,725 3.9 △ 1,146

2. 914 1.0 914 0.9 914 1.0 -

3. △ 91 △ 0.1 △ 64 △ 0.1 △ 37 △ 0.0 △ 26

4,722 5.0 3,429 3.5 4,602 4.9 △ 1,173

Ⅲ． 862 0.9 873 0.9 806 0.8 67

48,194 51.0 47,069 48.5 48,186 50.8 △ 1,117

94,572 100.0 96,948 100.0 94,869 100.0 2,078

（注）増減金額は、当四半期と前連結会計年度との比較で表示しております。

資 産 合 計

現 金 及 び 預 金

受 取 手 形 及 び 売 掛 金

有 形 固 定 資 産

固 定 資 産 合 計

流 動 資 産 合 計

固 定 資 産

前連結会計年度（参考）前 年 同 四 半 期 当 四 半 期

そ の 他

（ 資 産 の 部 ）

た な 卸 資 産

流 動 資 産

そ の 他

（ 負 債 の 部 ）

流 動 負 債

支 払 手 形 及 び 買 掛 金

短 期 借 入 金

そ の 他

退 職 給 付 引 当 金

流 動 負 債 合 計

固 定 負 債

長 期 借 入 金

固 定 負 債 合 計

負 債 合 計

（ 純 資 産 の 部 ）

株 主 資 本

その他有価証券評価差額金

土 地 再 評 価 差 額 金

資 本 金

資 本 剰 余 金

利 益 剰 余 金

自 己 株 式

増 減 金 額

負 債 、 純 資 産 合 計

無 形 固 定 資 産

投 資 そ の 他 の 資 産

為 替 換 算 調 整 等 勘 定

評 価 ・ 換 算 差 額 等 合 計

少 数 株 主 持 分

純 資 産 合 計

株 主 資 本 合 計

評 価 ・ 換 算 差 額 等
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２．要約四半期連結損益計算書  
       （単位：百万円）

期         別

科         目 金      額 百分比 金      額 百分比 金      額 百分比

％ ％ ％

Ⅰ． 71,775 100.0 75,383 100.0 3,608 94,896 100.0

Ⅱ． 55,769 77.7 59,833 79.4 4,063 73,969 77.9

売 上 総 利 益 16,005 22.3 15,550 20.6 △ 454 20,926 22.1

Ⅲ． 13,431 18.7 13,412 17.8 △ 18 17,752 18.8

営 業 利 益 2,574 3.6 2,137 2.8 △ 436 3,174 3.3

Ⅳ． 299 0.4 353 0.5 53 399 0.4

1. 受 取 利 息 及 び 配 当 金 141 161 19 159

2. 持 分 法 に よ る 投 資 利 益 4 - △ 4 0

3. そ の 他 153 191 37 238

Ⅴ． 429 0.6 505 0.7 75 648 0.6

1. 支 払 利 息 89 130 40 128

2. 持 分 法 に よ る 投 資 損 失 - 7 7 -

3. そ の 他 339 367 27 519

経 常 利 益 2,444 3.4 1,985 2.6 △ 459 2,924 3.1

Ⅵ． 667 1.0 367 0.5 △ 300 687 0.7

Ⅶ． 64 0.1 99 0.1 34 49 0.0

税金等調整前四半期（当期）純利益 3,047 4.3 2,253 3.0 △ 794 3,563 3.8

税 金 費 用 1,262 1.8 1,121 1.5 △ 140 1,603 1.7

少 数 株 主 利 益 85 0.1 79 0.1 △ 5 90 0.1

第 3 四 半 期 （ 当 期 ） 純 利 益 1,699 2.4 1,052 1.4 △ 647 1,868 2.0

特 別 損 失

特 別 利 益

売 上 高

売 上 原 価

販 売 費 及 び 一 般 管 理 費

営 業 外 収 益

営 業 外 費 用

増 減 金 額

前 年 同 四 半 期

自  平成18年4月 1日

至  平成19年3月31日

前 連 結 会 計 年 度 の
要 約 連 結 損 益 計 算 書

至  平成18年12月31日

自  平成18年 4月 1日

当 四 半 期

自  平成19年 4月 1日

至  平成19年12月31日
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３.要約四半期連結キャッシュ・フロー計算書
（単位：百万円）

期         別

科         目 金　額 金　額

Ⅰ．営業活動によるキャッシュ・フロー

税金等調整前四半期（当期）純利益 3,047 2,253 △ 794 3,563

減価償却費 2,676 2,912 236 3,720

受取利息及び受取配当金 △ 141 △ 161 △ 19 △ 159

支払利息 89 130 40 128

売上債権の増加額 △ 2,008 △ 3,208 △ 1,199 △ 735

仕入債務の増加額 3,447 2,642 △ 804 4,115

その他 △ 2,171 △ 1,722 448 △ 2,078

4,940 2,846 △ 2,093 8,554

法人税等の支払額 △ 400 △ 1,463 △ 1,063 △ 424

その他 80 53 △ 27 81

　営業活動によるキャッシュ・フロー 4,620 1,437 △ 3,183 8,210

Ⅱ．投資活動によるキャッシュ・フロー

有形固定資産の取得による支出 △ 3,817 △ 3,030 787 △ 5,223

投資有価証券の取得による支出 △ 484 △ 679 △ 195 △ 1,056

投資有価証券の売却による収入 1,004 494 △ 510 1,012

貸付けによる支出 △ 9 △ 521 △ 512 △ 10

連結子会社株式の追加取得による支出 △ 128 － 128 △ 185

その他 7 37 29 65

　投資活動によるキャッシュ・フロー △ 3,426 △ 3,699 △ 272 △ 5,397

Ⅲ．財務活動によるキャッシュ・フロー

短期借入金の純増減額 △ 658 881 1,540 △ 528

長期借入れによる収入 － 1,000 1,000 －

長期借入金の返済による支出 △ 631 － 631 △ 631

配当金の支払額 △ 723 △ 859 △ 136 △ 743

自己株式の取得による支出 △ 198 △ 175 22 △ 198

その他 △ 17 △ 20 △ 3 △ 18

  財務活動によるキャッシュ・フロー △ 2,228 825 3,054 △ 2,120

Ⅳ．現金及び現金同等物に係る換算差額 19 5 △ 13 46

Ⅴ．現金及び現金同等物の増減額（減少：△） △ 1,014 △ 1,430 △ 416 739

Ⅵ．現金及び現金同等物の期首残高 5,208 6,089 881 5,208

Ⅶ．新規連結に伴う現金及び現金同等物の増加額 142 － △ 142 142

Ⅷ．現金及び現金同等物期末残高 4,336 4,659 323 6,089

金　額

前連結会計年度（参考）

至 平成19年3月31日

自 平成18年4月 1日

当四半期

自 平成19年 4月 1日

至 平成19年12月31日

増減差額

小　　　　　計

前年同四半期

自 平成18年 4月 1日

至 平成18年12月31日
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４.セグメント情報

[ 事業の種類別セグメント情報 ]

前年同四半期（自：平成１８年４月１日　　至：平成１８年１２月３１日） （単位：百万円）

樹　脂 シート 建　材 その他 消去又

事　業 事　業 事　業 事　業 計 は全社 連　結

Ⅰ．売上高及び営業損益

　  売　　上　　高

　　(1)外部顧客に対する売上高 28,357 32,451 7,311 3,654 71,775 － 71,775

 　 (2)セグメント間の内部売上高又は振替高 872 103 729 124 1,829 (1,829) －

計 29,230 32,555 8,041 3,778 73,605 (1,829) 71,775

　　 営　業　費　用 27,895 31,237 8,216 3,677 71,026 (1,825) 69,200

営業利益又は営業損失（△） 1,334 1,317 △174 101 2,578 △4 2,574

当四半期（自：平成１９年４月１日　　至：平成１９年１２月３１日） （単位：百万円）

樹　脂 シート 建　材 その他 消去又

事　業 事　業 事　業 事　業 計 は全社 連　結

Ⅰ．売上高及び営業損益

　  売　　上　　高

　　(1)外部顧客に対する売上高 31,311 32,941 7,465 3,665 75,383 － 75,383

 　 (2)セグメント間の内部売上高又は振替高 940 185 638 184 1,949 (1,949) －

計 32,251 33,127 8,103 3,849 77,333 (1,949) 75,383

　　 営　業　費　用 31,007 32,114 8,280 3,798 75,200 (1,954) 73,245

営業利益又は営業損失（△） 1,243 1,013 △176 51 2,132 5 2,137

前連結会計年度（自：平成１８年４月１日　　至：平成１９年３月３1日） （単位：百万円）

樹　脂 シート 建　材 その他 消去又

事　業 事　業 事　業 事　業 計 は全社 連　結

Ⅰ．売上高及び営業損益

　  売　　上　　高

　　(1)外部顧客に対する売上高 37,579 42,589 9,992 4,734 94,896 － 94,896

 　 (2)セグメント間の内部売上高又は振替高 1,133 143 934 170 2,381 (2,381) －

計 38,713 42,733 10,926 4,905 97,277 (2,381) 94,896

　　 営　業　費　用 36,985 41,182 11,128 4,805 94,102 (2,379) 91,722

営業利益又は営業損失（△） 1,728 1,550 △202 99 3,175 (1) 3,174

（注）１．事業区分の方法

　　　　　製造方法に市場性を加味した事業に区分している。

　　　２．各区分に属する主要な製品の名称

　 ・樹脂事業　 ― エスレンビーズ、ピオセラン、テクポリマー、テクノゲル、自動車関連資材、産業包装材、

その他樹脂関連商品

　 ・シート事業 ― エスレンシート、ラミネート、エスレンウッド、ライトロン、その他シート関連商品

　 ・建材事業　 ― エスレンフォーム、エスレンネダマット、ティエスサンド、エスレンボイド、

エスレンブロック（ＥＰＳ土木工法）、ＴＹＫフォーム、その他建材関連商品

　 ・その他事業 ― 物流資材関連商品、パルプ容器関連商品、その他商品

　　　３．会計方針の変更

　　　　　「３．その他（３）最近連結会計年度からの会計処理の方法の変更」に記載のとおり、法人税法改正に伴ない、当

　　　　　連結会計期間より、平成19年４月１日以降に取得した有形固定資産について、改正後の法人税法に基づく減価償却

　　　　　の方法に変更している。この変更に伴ない、従来の方法によった場合に比べて、「樹脂事業」で66百万円、「シー

　　　　　ト事業」で25百万円、「建材事業」で２百万円、「その他事業」で０百万円、「消去又は全社」で、４百万円、そ

　　　　　れぞれ営業費用が増加し、営業利益がそれぞれ同額減少している。
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＜ご参考＞ 
 
四半期（3 ヶ月）別経営成績（連結）推移 

（単位：百万円）     

当連結会計年度 
 

 
 
 

 

第１四半期 
平成 19 年 4 月～6 月 

 

 

第 2 四半期 
平成 19 年 7 月～9 月 

 

 

第 3 四半期 
平成 19 年 10 月～12 月

 
 

売 上 高           
 

 

23,208 
 

 

25,237
 

 

26,937
 

 

営 業 利 益           
 

 

279 
 

 

750
 

 

1,108
 

 

経 常 利 益           
 

 

268 
 

 

645
 

 

1,071
 

 

四半期（当期）純利益           
 

 

91 
 

 

401
 

 

559
 

 

前連結会計年度 
 

 
 
 

 

第１四半期 
平成 18 年 4 月～6 月 

 

 

第 2 四半期 
平成 18 年 7 月～9 月 

 

 

第 3 四半期 
平成 18 年 10 月～12 月

 

 

第 4 四半期 
平成 19 年 1 月～3 月 

 

 

累計 
平成 19 年３月期 

 
 

売 上 高           
 

 

21,720 
 

 

23,919
 

 

26,135
 

 

23,121 
 

 

94,896
 

 

営 業 利 益           
 

 

522 
 

 

710
 

 

1,341
 

 

599 
 

 

3,174
 

 

経 常 利 益           
 

 

503 
 

 

613
 

 

1,327
 

 

480 
 

 

2,924
 

 

四半期（当期）純利益           
 

 

208 
 

 

458
 

 

1,033
 

 

168 
 

 

1,868
 

 
 
四半期（3 ヶ月）別セグメント売上高（連結）推移 

（単位：百万円） 

当連結会計年度 
 

 
 
 

 

第１四半期 
平成 19 年 4 月～6 月 

 

 

第 2 四半期 
平成 19 年 7 月～9 月 

 

 

第 3 四半期 
平成 19 年 10 月～12 月

 
 

樹 脂 事 業           
 

 

9,389 
 

 

10,663
 

 

11,257
 

 

シ ー ト 事 業           
 

 

10,378 
 

 

10,885
 

 

11,678
 

 

建 材 事 業           
 

 

2,367 
 

 

2,425
 

 

2,673
 

 

そ の 他 事 業           
 

 

1,073 
 

 

1,264
 

 

1,328
 

 

前連結会計年度 
 

 
 
 

 

第１四半期 
平成 18 年 4 月～6 月 

 

 

第 2 四半期 
平成 18 年 7 月～9 月 

 

 

第 3 四半期 
平成 18 年 10 月～12 月

 

 

第 4 四半期 
平成 19 年 1 月～3 月 

 

 

累計 
平成 19 年３月期 

 
 

樹 脂 事 業           
 

 

8,477 
 

 

9,400
 

 

10,479
 

 

9,221 
 

 

37,579 

 

シ ー ト 事 業           
 

 

10,099 
 

 

10,776
 

 

11,575
 

 

10,138 
 

 

42,589
 

 

建 材 事 業           
 

 

1,981 
 

 

2,570
 

 

2,758
 

 

2,680 
 

 

9,992
 

 

そ の 他 事 業           
 

 

1,161 
 

 

1,171
 

 

1,321
 

 

1,080 
 

 

4,734
 

 
以上 
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